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Annomayusn. /[yné masxcpubacuoan keaud 4uxub, wiyHu aumuid MyMKUHKY, MAMIAAKAMHUHS
Xankapo 6030paapea YuUKUwU xamoda 3KCHopm KyIAMUHU PUBOICTIAHMUPULLU UYIUOA hakmopute-
HUHe ponu bexuéc xucobnanaou. by bopada xap 6up mamnraxamuune pakxmopune OuLaH uLyeyi-
JIaHaOUu2an Mudicopam OAHKIAPU, KOMIAHUALAP 6a MawKu ¢pakmopune Accoyuayusnapu 6uran
besocuma XamMKOPIAUK KUTUWU UYKU (MULIULL) 84 MAWKU DAKMOPUHS PUBONCIAHULUUOASU MYXUM
Kaoamnapoan oupuoup. Mamraxamumuzoa Gaxkmopune onepayusiapuiu PUONCIAHMUPUULOA
xXankapo amanuémuune poau bexuéc. Xycycaw, paxmopune 6yuuya uupux KOMRaHus (accoyua-
yus)aap Ounan XamkKopauk Kunuul 6y 6opaoa mMagicyo Myammonapea edum cugpamuoa xuzmam
Kunuwiu 1o3um. Taxaun namusxcanapumu3s utynu kypcammoroaxu, 2007—-2009 vunnapoaeu Kaxon
moausasutl unkuposu, 2014—2016 tiunnapoacu negpms Hapxu 6a OOUKA UKMUCOOUL KYPCAMKUYIAD-
HUHE mywud Kemuwu (akmopune onepayusiapuHune 6ymyn OyHé oytuda ycumiuea cesunapiu
mavcup Kuimazan. Jlexur 2019 tiunoa bownanean SARS-Cov-19 nanoemusicu gpaxmopune onepa-
YUALAPUHUHE KeCKUH nacauuwuea onud xenean. Maskyp maxonaoa gpakmopune 6yuuya xaiKapo
HOPpMamMu-XyKyKUull XyHcocamaap, Koiaeepca, Mamiakamumus muxircopam OaHKIApuUHuHe XaaiKa-
PO (haxmopure KOMNAHUANAP OULAH UHMEeSPAYUAIAULYBU HCAPAEHU 8a OVHE hakmopuHne alianma-
CU Maxauauil HyKmau Hazapoau Kypub wuxunou. Maxonaoa oynéoa paxmopume pusoicianumuea
udHCOOULL MavbCup Kunaémean paxmopume accoyuayuanap, hakmopune amatuémuHute OXupeu yH
OUp HUNIUK MAXTUTUOAH Kenub yukub, Y30exucmonoa paxmopune pueoscianumued mascup u-
JIY8UU OMUNIAD 64 YIAPHUHE e4UMIAPU XaKUOA XY10ca 8a Makiugiap Keimupuiou.

Kanum cyznap: oebumopiux Kap30opiueu, umiab dukapysuu, xapuoop, axmop, gaxmo-
pUHe onepayusanapu, muxcopam Oauku, paxmopune komnanusiapu, Xaikapo gaxmopune acco-
yuayuscu (FCI).

POJIb MEKJYHAPOJHOTI'O OIIBITA B PA3BBUTHU ®PAKTOPUHIOBOM
ITPAKTUKU B Y3BEKUCTAHE

bo6obexoB ®apxon PycramoBny,
Texunueckuit utHCTUTYT Emky B Tamkenre

Annomayun. M3 mMuposoco onvlma scho, 4mo poib (Gakmopuued 8 pacuuperuu 0oCmynda
CMPaHsl K IKCNOPMY U MEHCOYHAPOOHBIM PLIHKAM HeoyeHuma. B ceazu ¢ amum npsamoe compyo-
HU4ecmeo KOMNAHUIL, KOMopble HeNOCPEOCMBEHHO C8A3ANbL C PAKMOPUH20BOLL OesAMeNbHOCMbIO U
0COOEHHO C BHEWHUMU PAKMOPUHSOBBIMU ACCOYUAYUAMU, A8NACMCS OOHUM U3 8ANHCHBIX UUA208 NO
Pazeumuio 8HympeHHe20 u 6Heuine2o pakmopunea. Heoyenuma ponv medxcoynapooHou npaxmu-
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KU 8 pazeumuiu paxmopuHzoevlx onepayull 6 Hawel cmpate. B yacmnocmu, compyoHuyecmeo c
KPYNHBIMU (PaAKMOPUHSO0BIMU KOMIAHUAMU (ACCOYUAYUAMU) NOCTYHCUNO Dbl peuleHuem cyujecm-
gyrouux npoobnem 6 amoii cghepe. Pezynomamul Hawie2o ananuza nokaswiéaiom, 4mo ¢axmopuneo-
8ble onepayuu He OKA3aau CyWecmeeHHo20 GIUAHUSL HA POCT (DAKMOPUH2O08bIX ONEpayuli 8 Mupe
nocie mupogozo gunancosozo kpusuca 2007-2009 20008, nadenus yen nHa Hedpms u OpyeUux 3Ko-
Homuueckux noxazameneu ¢ 2014—2016 cooax. Ho nauaswasca ¢ 2019 200y nandemus supy-
ca SARS-Cov-19 npusena k peskomy cOKpawjeHuro GaxkmopuHeso8bix onepayuil no 8cemy Mupy.
B oannou cmamve c ananumuueckoi mouKu 3peHus paccmompeHsvl MeXcOyHapooHble HOPpMAMmuHo-
npaeogvle 0OKYMeHmMbl No GAKmopunzy, a maxdice npoyecc UHmezpayu Hauux KOMmepueckux
OAHKO8 ¢ MeAHCOYHAPOOHBIMU PAKMOPUHLOBLIMU KOMAAHUIAMU U MUPOBOL (hAKMOPUH2O08bIL 000-
pom. B 3akniouenuu Ha ocHo8e aHaiu3a pazeumus )aKkmopunea 6 mupe 3a nocieoHue 0OUHHAO-
yamov aem npeocmasienvl 8bl00bl U PEKOMEHOayuu no Qakxmopam, IuAouuUM HA pazeumue
gaxkmopunea 6 Y3bexucmane, pazpabomansi nymu ux peueHus..

Kniouesvte cnosa: deoumopckas 3a00424CeHHOCMb, NPOU3BOOUmMeb, NOKYnameib, Gaxkmop,
Gaxkmopune, Kommepueckuil Oamk, axmopureosvie Komnanuu, Medcoynapoouas accoyuayus
¢axmopunea (FCI).

THE ROLE OF INTERNATIONAL EXPERIENCE IN THE DEVELOPMENT OF
FACTORING IN UZBEKISTAN

Bobobekov Farkhod Rustamovich,
Yeoju Technical Institute in Tashkent

Abstract. It is clear from the world global experience that the role of factoring in expanding
a countrys access to exports and international markets is invaluable. In this regard, direct
cooperation of companies that are not directly related to factoring activities, and especially with
external factoring associations, is one of the important steps for the development of internal and
external factoring. The role of international practice in the development of factoring operations
in our country is also invaluableimmeasurable. In particular, cooperation with large factoring
companies (associations) would serve as a solution to existing problems in this area. The results
outcomes achieved fromof our analysis show that factoring operations did not have a significant
impact on the growth of factoring operations in the world after the global financial crisis of 2007—
2009 and the fall in oil prices and other economic indicators in 2014-2016. But the SARS-CoV-19
pandemic, which began in 2019, led to a sharp reduction in factoring operations around across the
world. In this article, we have reviewed international regulatory documents on factoring, as well
as the process of integration of our commercial banks with international factoring companies and
the global factoring turnover from an analytical point of view. In conclusion, based on the analysis
of the development of factoring in the world over the past eleven years, we have presented our
conclusions and recommendations on factors affecting the development of factoring in Uzbekistan,
and as well as the ways to of solve addressing them.

Keywords: accounts receivable, manufacturer, buyer, factor, factoring, commercial bank,
factoring companies, International Factoring Association (FCI).

Kupum UMIIOPT oONepalnusiapyd, WHHOBALMOH FosuIap
JyHEé MamuakaTiapujaa riao0anu3anus Ba Ba axOOpOT aJMallMHYBH KyHJaH-KyHra SHTH
MHTErpalysUlallyB JKapaéHula y3apo KOOIe- MappajapHu 3a0T 3TMOKJa. X03UPry rinodaiu-
pauus >kapa€HM Te3namMokaa. MamiakaTiap — 3auus jkapaéHuja MIulad 4MKapyBUMIIAp aco-

v

ypracua HMHBECTULMOH OKUMIJAp, JKCIOPT- CHUN 3BTUOOPHH ¥3 MaXCyJOTIAPUHU XaJKapo
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6030pra 01M0 YMKHIITa KapaTHIIN acHOCHJA
yHU 6up OyTyH MaxcynoT cudaruaa 6up Hedra
JlaBiIaTiiapjla Tau€ép MaxcyJoT XOJIaTHra Kell-
tupMokaanap. EBponanaru Airbus, Siemens Ba
OO0IIKa KOMITAaHUSUIApHU OyHIra MHUCOJ cu(aTh-
Jla KEJITUPUIL MyMKHH.

Bbomika ToMoHaH 3ca rinodanu3anus xapa-
€HU Y3UHUHT aKC TAbCUPHUHU XaM KYpCaTMOK/A.
Macanan, 2008 iinngaru XKaxon momaus 0030-
punaru unkupo3 2014 itmnna Poccust Xykyma-
TUHUHI CUECUM Kapalulapy YIapoK, AyHEHUHT
PUBOKJIAaHTaH J1aBjaTiIapy TOMOHUAAH >KOPH
KWJIMHTaH MKTHCOAUHN CaHKIMsIap OKMOaTuaa
Hactakat Poccust, 6aku yHUHT SIKWH KYIITHUIA-
pu Oynran MJIX naBnatinapu MKTUCOIUETHUTA
XaM Y3 TabCUPUHU YTKa3au. byHpaH Tamka-
pu, AKII HUHT HUPHUK CaHOATH PUBOXKJIAHTAH
JlaBjaTiaap y4yH >XOpUIl KWIraH 4eKJIOBJIapH,
2014-2016 nmnnapaa sxaxon 6o3opuaa HedTh
HapXMHUHT KECKUH TymuO ketumu (HedTh
HapXu kaxoH 6o3opuna xo3uprauya 2014 iwn
Hapxura eTraH Uyk) riodanusanus xapaéHu-
ra y3 TabCUPUHU YTKA3IU.

2019 #imnpma Xwuroiina Oomuranran SARS-
CoV-2 mangemusicuian OyTyH AyHE Mamuia-
KaTJapy Xajauraya NKTUCOANN )KUXAT/IaH 3apap
kypmokaa. IlyHu alTuil >KOU3KH, NAHIEMUS
JaBpujia MaMilakarjiap ypracuaa y3apo caBao-
MKTUCOIMH y3uiunuiap OeBocHTa Makpo [1a-
paxkaJlaH MUKpPO Japaxara YTMOKIA. SbHHU
unuiad yuKapyBUMIap COTAAUraH MaxcyJoTra
Xapua0p TOMOHHJIAH Y3 BaKTU/A TYJIOB KWJIMH-
MAaCIIUTU Y3-Y3UJaH Kap3J0pJIMK KyNauuIIura
onu6 kenmokaa. Keitmaru 6ockuyma xapuuop-
JJap MOJIMSIBUM KUWMHYWIMK €KUM HHKHPO3Ta
Iyd Kejca, eTKazud OepyBumiap TOBap Max-
CYJIOT YYyH TYJOB OJIMAcCIMId XaM MYMKHH.
X03Upry MaHAeMus MapouTHIa OYHUHT SIKKOJI
ryBoxu 0ynub TypuOmus.

Nmna® yukapyBumiap 0030pHHM 3rauiail
Ba NAHAEMHUAJIAH OJIMHIM KypcaTKu4/a Max-
CYJOT MIUIA0 YMKAPHIL, Y3apo pakodar Ku-
qui Ba 0030paa ¥3 YpHUHM TONUII YUyH MaB-
KyJl IIApOUTIra MOCJAIIMII, XaJlKapo 0o30pra
YUKHUII YY9yH Y3 MIDKO3JIapura KyJail uiou-
JTAPMOHJIMK UMKOHUSITIAPUHH TaKIU() KUITHUIIH
Kepak. MapxyJ pakoOaTHH HIAKITAHTUPHIL,
TOMOHJIAPHUHT CaBJIO0 MyHocalaTiapuja BY-
KyJIra KeJlaaurad JeOUTOPIUK Kap3I0piuK Ba
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yHU OapTapad 3TUII HYIapuHU U3l uiiad
YUKapyBUMWJIAD YUYH CUWINIIM MyXUM OYyiran
Macananapjaan oupu xucodnananu. by 6opana
yJiap y4yH albTepHATUB MOJUSABUI XU3MaTIap-
naH 6upu — Oy (pakTOpuHT aMaTUETHIUD.

Aoabuémnap maxauiu

Xankapo Mukécna (haKTOPHHT Omeparus-
JApUHUHT KyJIaMu KeHraiuo Oopmoxna. dak-
TOPUHTHUHI XaJIKapO MUKECHAArW pOJju Xam/a
YpHU XaKuaa MKTUCOTYM OJUMIIAPHUHT (UKD
Ba MYJIOXa3aJlapy YpraHUJIIH.

by Oopama Sasa Ivanovic Ba Oomika
taakukoTunnap [ 1] kyliugaru pukpiapHu Oui-
qupuirad: “@akTOPUHT TAIKU MOJMSIIAIITH-
pumr ManOacu cudaruaa TapaKKuii dTraH JaB-
natnapia ToOopa PUBOXKIAHMOKAA. ByHMHT
acocuil cababmapu THXOpaT OGaHKIApU TOMO-
HUJaH XYXKaIUK CyOBeKTJIapura yJapHUHT
MOJIMSABUM XOJIaTH Ba OJAETraH JapoMaauiaH
Keau0 YMKUO KpeauTiall smac, 6ajaKu MaBKy L
NeOUTOPIMK KAP3JTAPUHUHT YMYMHUH XaKMH-
naH KenuO 4ukuO, GaKTOPUHT OPKAIH MOJIUS-
JAIITUPWIALIA Ba YOy MOJUSBUHM XU3Martra
O6ynran tamabHuHr TOOOpa Ycummaup. dak-
TOPUHTHUHT QJIBTEPHATHB MOJMABUNA XH3MaT
cudaruga XyxKaluk CyOBEKTIApUHU MOJHS-
JAIITHPHUIIIA MyXUM pOJIb YITHAIIHN OOIIKa MO-
TUSIBUM XU3MaTiIapaaH Kypa (pakTOpUHT Typiu
XWJI MHKUPO3Jap JaBpuaa (akat YCHUll Cypb-
aTJIapuHU HAMOEH KUIUO KeNraHauru OuiaH
axpanub Typanu.

Uunnan xam, nyHEé Mukécuaa (HhakTOpHHT-
HUHI YCUII CypbaTiapyu OXUPrH YH WHIUIMK-
Jlard MHKUpO3Jap/a Ce3wiapiii mnacaiMaran
(arap 2019 #iunna Gonutanran SARS-CoV-2
MaHASMHUSICHHH  XucoOra onmacak). Cy3u-
Mu3HUHT ucbotu cudaruga W. Bogdan Ba
A. OstrouskanapHuHr Kyiugaru QUKpUHHU Kel-
TupMOKUUMU3 [2]: “...ymymuii xonma 2004—
2010 #innnapaa GakTOpUHT KyIaMu AaBiaaTiap
ypTacuja )kaxoH MOJIMSABUA UHKUPO3U JaBpHU-
na (2008-2009 iinmmapaa) Oupo3 macanuiim-
HU XHucoOra onmacak, (akar ycuil cypbaria-
puHM KypcaTrad, xycycad, 2010 iwiga uuku
¢daxropunar 20%, Tamku (akToOpuHT 3ca My-
HocuO paBumiia 34% ra OLITaHIMITUHU KYpH-
UMHU3 MYMKUH. OXupru yH WWUIMKAA OyHE
O6yitnua (paKTOPUHI XAKMUHHUHT YCUII XAKMHU
1,5-2,9 TpaH qojiapHH TAIIKWI KUJIMOKAA .
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W.E. IlokeMecTOBHUHT pUKpUTa KYpa, OAaT-
na, W4Ku (MWUIMIA) aKTOPUHT TamKH (hakTo-
PUHT omepalysiapuiad KyJaMHu >KUXaTHIaH
O6up Heua Oapobap opTuK Oynamu Ba Oy Ta-
6unii xoi. 3epo, NIKU (HaKTOPUHT TAIIKU (ak-
TOpPUHITA KaparaHja TYFPUIAH-TYFpU amaira
OLIMPWIIMIINA XUCOOUIaH 1Ty HUCOAT 103ara Ke-
nagu. Opgatna, Talmky (GakTOPUHT XaKMU HUKU
¢dakropuHrHuHr 10-15% MHU TaIKWI KUIUIINA
Kkepak. Arap Oy KypcaTkMyaaH KaMm €KH KyII
Oynca, Oy ymia maBiatna UKTUCOAUNA PUBOXK-
JIAHWII SXIIW dMACTUTHHA Omnaupanu [3].

WN.E. IlokemecTOBHUHI YOy (HuKpHIaH
Xyjoca KWiIaguraH Oyicak, WYKU Ba TallK{
(akTOPHUHT onepanusIapy XaKMH y1iia 1aBiat-
Jlard UKTUCOJIUI YCUIII MHIUKATOpHU Bazudacu-
HU XaM Oakapajiu.

Kaxon bankunusr ¢akropunr Oyinua
6up xarop EBpona nasnatiapuna onub Gopran
TaJIKMKOT HaTwkajapura kypa [4], ¢akropuHr
onepauusuiapu XaxxMuHuHr SMMparu yiymm
KOHYHUYMJIMKAA MOJIMSIBUI XU3MatT TypH cuda-
TH/1a TaH OJTMHUILIY OWJIaH TYFPUIAH-TYFPH OOF -
JIMK 3KaHIuru Kypcaruirad. Marie H.R. Bakker
Ba Oomkanap (ukpuya, KYIruHa JaBiaTiapaa
¢dakTopuar 6030pu  XaxMuHUHT SIMparu
yMyMuil ynymu HucOataH Oanann. MacanaH,
Wranus, bytok bpuranus Ba [lopryranusaa Oy
kypcatkuy 12-15% 6¥nca, ['epmanusga 3% Hu
TalIKWI KWjIaad. YMyMaH, Xajakapo MHUKECIa
MKTUCOJYN OJUMIIAP (DaKTOPUHT KOHYHUHIIH-
TMHU TaxXJIMi KWInO, KyHuaaru xynocara Ke-
JWIIra”: “...Kaiicu ngaBiatrna (hakTopuHr O0Y-
iM4a KOHyHUWIMK Ba Ha3opar KaTTHK Oyica,
(GaKkTOPUHT PHUBOXKIAHHUIIN IIYHYAIUK IacT
oymanu” [5].

@DaKTOPUHTHUHT TAlIKW  ONepalusiiapu-
HU aMmaira OLIMpUIIIa, IIyoxacus, Xaika-
po  (pakTOpUHT accoUMALMSIIAPUHUHT  POJIH
oexu€cmup. by Oopama W.E. Ilokamectos,
M.B. JleneneBnap kyiumaru GuUKpHU OWIu-
purras. “@akTOPUHT KOMITaHUS TaIllKu 0030p-
Jla WIIa yayH OUpoH-OUp TYpyX ab3ocH 0Y-
JIMIM IApT 3Mac, Y3u MyCTaKWI XaM (aoausT
IOpPHUTA OJIAJIH, JIEKUH XaJIKapo Accoluanusiap
OuIaH XaMKOPIIMK KMIHII XanKapo (aKTOPUHT
ONepalMsUIapUHA Oa’kapuilia KEHI' WMKOHH-
ariapra iyn ogagu’”. [6]. Kymmmua cudaruna
IIYHU TabKUAJAIl JIO3UMKH, XYKAIUK CyOb-
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eKTJIapy  MamJlakaT  TallKapuchaa  JKC-
NOpT omnepauusigapuHu onud Oopranga Ba
YHUHT OKHOaTuga JeOUTOPIUK Kap3aOopJiu-
' maiino Oynranna, (akTOpPUHI KOMITAHUS-
cu €ku TIKopaT OaHku Xankapo PakTOpUHT
Accommanimsicu  (FCI)ra ap3o 0G¥yinca, ymoy
Kap3ZOpJIUKHU YHIUPUII Ba MOJIHMSJIAILTH-
pulLAa pyucK kamasau [7].

Marepuan Ba MeToaJap

TankukoT xapaéHuma xaiakapo ¢akro-
PUHT Ba YHHMHI PHUBOXJIAHUIINIA TabCUP
STYBUM TYPJIM XHUJ XaJKapo TalIKUJIOTIap
xakuga Oaradeun TyxTanub yrunau. Anadbu-
étap mapxuga UKTUCOAYU OJMMIIAp TOMO-
HUJaH Xalakapo (akTOpuHr Oyiinua Oummu-
pwiran ¢uKp Ba MyJoxasajap 4YyKyp TaxXJIuil
KuuHau. XKaxoH (GakTopuHT onepauusiapu-
HUHT OXHMPTrH YH OUp MUK MabIyMOTIapu
TaKKOCJIaMa Ba ’KOHOMETPUK TaXJIUI KUJIHH-
oM, MyalnuduapHUHT (UKp-MyJioxa3aiapu
KEeITUPUILIH.

TaaKuKOT HATHIKAIAPH

@DaKTOPUHT PUBOXKIIAHTAH JaBJIATIAPHUHT
XYKATUK CyOBEKTJIIapH TOMOHMJAH TAaIlKU
MOJMSUTAIITUPULITHUHT MYXUM MaHOajJapuaaH
Ooupu cudaruga KEHI TApKAIMOK/A, YHUHT ca-
MapaJiopJIUIy Ba KyJalJIUruHU OM3HEC BaKUJI-
napu SXmu Kabyi KuiaMokaa. AiHUKca, pakTo-
PUHT MOJMSJIAIITUPUIAIUTaH MaOiaaF KpeauT
KYpPUHUIIKAA 5Mac, OalKu XyXKaluk CcyOb-
eKTJIapU TYFPUIAH-TYFpU JEOUTOPIMK Kap3-
JOPJIUTUHUHT YMYMUH XaKMUTa OOFIMKIUTU
yJIap y4yH JKOPUH aKTUBJIAPHU TYJAUPHUII Ba
aiinanma maOnaFnap JaBpUIVIMTHMHUA TabMHH-
Jlan Wyauaa KeHr UIMKOHUATIAP SUIMTHHUA 04-
MOK/Ia. X¥KaIuK CyObeKTIIapu yUyH ailjlaHMa
Mabmariap AaBpUIIUTUHU OLIMPHUILA, (paKkTo-
PHUHI aMaJUMETHUHUHT SHTW MOJUSBUM XHU3MAT
cudatuaa Kadyn KWIMHHUIIM, alfHUKCA, THKO-
pat GaHKHMJaH KpeAUT OJIMAacaH, MyKOOUI MO-
TVSUTAIITUPULT HYIH, SbHU (DAaKTOPUHT OPKAJIH
amalra OUIMpHIL caMapain KeumMoka. busnec
BaKWJUIAPU YUYH Ma3Kyp Kapop Kyihuaaru Qak-
TOpJIapra acocjaHaJy: yjJap TOMOHUAAH (ak-
TOPUHT aMINETHHUHT allbTepHATUB MOJIMSABUNA
xu3MaT cudaruna KaOyn KUJIMHHIIK, KUCKA
My JIATIN KPEIUTIIall Ba OOIKA TAIIKU MOJIHSI-
BUH XU3MaT (JIU3UHT, popdeidTuHr)aan hapkiu
ynapox, (hakTOpUHT onepanusuiapy Xap Kanaan
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MKTHUCOMI IApOUTIA XaM OyTyH AyHE OVitnda
JeApd y3rapuuicu3 KOJIAETTaHJIMI Y, alHUKCA,
JyHE UKTUCOIUM MOJIMABUN XOJIATH NAHIEMUS

Ty(aiiinu aHua opkara KeTraHura Kapamac/jaH,
¢dakTopuHr amManuéTu OGapKoOpop aManuér cH-
¢batuna kypuaMmoxaa [8].

JyHé 0yiinua yMyMHil HUYKH Ba TAIIKH (PAKTOPHHT,
2007-2019 iiii. (mapx eBpo)

[
e
\&

146 176 16 26

I I I 'u.\ [ I
2007 2008 2009 2010 2011

® Nuku (hakTopuHT

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

» Tamkn (haKTOpHHT

Pacm. /lyné 0yiinya uuku Ba TAlIKUA (PAKTOPUHT ONEePAlMsJIAPH ailJIaHMacCH
2007-2019 iiii. (mupa eBpo)
Manba: Xanrkapo ¢paxmopune Accoyuayusicu (https://fci.nl/en/ FCI Annual Review) uuiiux xucobomiapu

acocuoa Myannugh uiIaHMAacu.

@akTOPUHI YCHUIIMHHA KHATBalIapapo Kypa-
Jurad 0yicak, oxupru yH imninkaa Ocué nas-
natnapujad Xutol, TaiiBanb, Anonus, XKany-
ouit Kopest; Adpuka nasnatnapunan Mucp Ba
Mapoxkam; lapkuii EBpona paBnaTinapuiaH
bonrapus, Pymunus, Yexusa Ba Ilonbmrana
MUCJIM KYpWJIMaraH Japakafa pHUBOKIaHHIL
Ky3aTUJIMOK/A.

Xankapo cTaTUCTUKAra TyxTajaauraH 0yi-
CaK, PUBOXJIAHTAaH Ba PHUBOXJIAHAETraH J1aB-
natnapaa 2000 iwmap Ypramapuna daxro-
puHr xaxkmu 860 miipj goJiapra eTraH Oyiica,
Oy xypcatkuu 2015 ¥unna 2 tpau 367 mupn
noJmap Ba 2019 viunra xenu6 2 tpiax 917 mupn
noJmapHu Tamkua Kwigd. by 2004 innnan
2019 iimnraga 70% ra ycraHuHM KypcaTaau
(pacmra Kapasr).

XXI acpra xenn® (axTOpuHT aMaaueTH
PUBOKJIAaHTaH Ba PUBOXJIAHAETraH JaBiatiap
Y4yH KyJIail WHHOBAIlMOH MOJIMSBUH XHU3Mar
Typura aitnangu. 3epo, uiuad yukKapyBuuIap
Xamja BKcrnopTépnap (aKTOPUHTHU Maxcy-
JIOT Ba XU3MaTJIapHU WYKU Ba TallKu 0o3opia,
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pakobatia yCTyH KENUIIM, KYIMPOK MaxcCyJoT
COTHII YYyH aJIbTEPHATHUB Ba KyJIail MOJIUSBUI
XU3MaT TypHU cudaThia KypUIIMOKIa. XalKa-
po (haKTOPUHI aMaJIUETUHUHT KaXOH HKTH-
coIuéTnra KymaérraH Xuccacu aHya FOKOpH.
YHU pUBOXJIAaHTUPUII Ba JaBjiaTiap ypracuaa
(haKkTOpUHT OmnepauusyiapuHu Oa’kapuill acHO-
CUJia K03ara KejlaJurad UKTUCOANM Ba XyKyKHUI
MyaMMoJapHu Oaptapad STHII YUYH XalaKapo
MUKEc/1a (aKTOPUHT aMaluETH Oyinua MKKUTa
XYOKaT UIuiad YMKUITaH.

bupununcu, 1988 i#unma Kanaganusr
OrraBa maxpuaa wumsonanradn UNIDROIT
(Xankapo Mukécaa XyKyKuil MyHocabaTiapHu
OupnamTupyBuu TamkuwioT) Konsenuscu [9].
YOy xouBeHuust 1995 iungan kydra Kup-
raH Ba Jactiad yHra 5 Ta JaBiat ab30 Oyiras.
Xo3upru KyHna 3ca 60 maH opTUK AaBiaTiiap
Ma3Kyp KOHBEHLHUSHU paTHQUKALUs KHITaH.
KonBenuusinu partuukanus KWIraH JaBiat-
nap (aKTOPUHT ONepalUsIapUHU TAlIKU (IKC-
MOPT-UMIIOPT) KYPUHUIIJIA aMajira OLIMpUIIIa
allHaH Iy KOHBEHIIMS MOJJalapu acocuia
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um kypagunap. Kynna® naenarnap Hadaxat
TaIlKK, OanKu WIKU (pakTOpuHT OYitnua xam y3
WYKH HOPMATHUB XYKATJIApUHU Mas3Kyp KOH-
BEHIIMSI MOJIJallapura MociamTiprasiap'.

Keituarun acocmit xyxoxar 0y BMThunr
51/86 nommm FOHCUTPAJI (BMThunr Xanka-
po xykykui Casnio komuccusicn) Konenuuscu
xucoOmanaau. Maskyp konBeHimsa 2001 iiun
BMTHhunr 51-ceccusicu 86-mieHap WAFHINIIN-
na tacaukianrad [10]. Xo3upru Bakraa 60 naxn
OPTHK JaBiaTiap Oy KOHBEHIMSIHU paTH(HKa-
LS KWIrad. Yoy KOHBEHIMAAA TOBAp Ba XU3-
MaTiap Uiuiad YUKapuIl, MaxcyJOTIapHU ye-
rapajiad YTKa3ull, YJIapHU Xapuj KWIMI y4yH
SIpaTUITaH MOJIMABUM Ba XyKyKUN aMaJIMETIap
UMKOH Kajgap Te3 Ba cudarmin Oaxkapwiniiu
ky3aa tytwirad. lllynnait xusmatiapaan Oupu
Oy ¢axTtopunr xucoOmanaau. Xaiakapo (akro-
PHHT ONIEepalUsUIapUHU amMajra OLIUpHUINIa Xap
OUp MaMJIaKaTHUHI WYKH HOPMAaTHB-XYXOKaT-
JapuHU XalKapo Japakara MOCIAIITHPHUIN Ba
yHA(DUKAIMS KWK FOKOPUIAard KOHBEHLUS-
JApHUHT acOCHIl Makcaj Ba Basudaiapura Ku-
panu.

Xankapo (hakTOpUHT MUKU (DAKTOPUHT PUBOXK-
JIaHUILY YIapoK ByXyAra keiran OYmu0, mas-
Kyp onepanusiia Oup k1 UKKuTa (KCIIOPTEP Ba
uMIopTeP) (HaKTOp UILTHPOK ITA/IH.

Xankapo (akTOPUHT aMaTUETUHUHT MKKU
TYPH MaBXY/I:

TYFPUIAH-TYFPU SKCIOPT € UMIOPT (PaKTo-
PHHT;

UKKH KOHTYD (OMWI)IH (DaKTOPHUHT.

TYrpunan-TyFpu 3KCIOPT-UMIIOPT (PaKTO-
puHraa Outra (QakTop KaTHAIIAIud Ba y IKC-
nopTEp €KUM UMIOPTEP MaMIIaKaTAa TypHO orme-
pauusIapHu OOLIKapaIH.

WNkku KOHTYpiau (AaKTOpUHT amMannéTuiaa
MaMJIakaTiIap ypracuia UKKUTa THKOpaT OaH-
KU ((paKkTOPHHI KOMIIAHHUSICH) XalKapo (hakro-
PHHT OllepalysUIapUHU aMaJira OUTMPHUIIHY aHT -
nataau. byHna erkazub OepyBuM Ba Xapuaop
TOMOHMJIAH TAaKIUM STHJIQJAUTaH MaxCyJIoT EKU
XU3MaT TypuAaH Kenuld 4YuKaauran nedutop-

JMK Kap3J0piurd XyKyKd Ba PUCK UKKH (ak-
TOp ypracuaa takcumianaau. Hatmxkana bank
(pakTOpUHT KOMITaHUS) TOMOHUAAH PE3UACHT
eTka3ud OepyBuM Ba HOPE3UACHT Xapuiaopra
XaM XUCOO-KuTOONMap xamaa (aKkTOPUHT XHU3-
MaTJapu KypcaTuiaau Ba Oy omnepauusiiapaa
TYPTTa UIITUPOKYM KATHAILIAIH.

Xopwxuii Mamitakatiaapaa GakTOPUHT KOM-
NaHMIAPUHU Keuo YuKuim Oyinya 3 rypyx-
ra OyauIl MyMKWH: MMJUIMH, MUHTaKaBUi Ba
XaJIKapo KOMITaHUsIIap.

I'ypyxnam 6yitnua Mwuuinii  pakTOpUHT
komnanusiiapura bytok bputanus ¢dakro-
punr accormanusicu (Asset Based Finance
Association Limited)nn mucon KwimO KenTu-
pum MmymkuH’. Bputanusnaru Royal Bank of
Scotland, Bank of RBS Invoice Finance, ABN
AMRO Commercial Finance, Barclays Trade
and Working Capital xabu inpuk OaHkiIap
Ma3Kyp Accouuanus ap3osapu caHanaau. UK
Finance (UKF) (AccouuanussHuHT XO03UprU
HOMH)HHMHT acocuil Baszuganapura (HhakTopuHr
KOMIIAHUSUTAPUHUHT MaBXyJ MyaMMOJIAPHHU
XyKyMaT oOpraHjapura erkasuil, (hakTOpuHT
O030pMHUHT >KOpUH XOJaTH XaKuaa Accorua-
s ab3ojapura xabap o6epuil, GaoTUITUHUHT
YMYMHH TaxJInI Ba XUCOOOTJIIAPHHU FOPUTHUIIL,
(GakTOpUHT  aMAIUETHHUA  PUBOXJIAHTHPHIL
Y4yH SIHTM CTpaTerus Ba Wyl XapUTaJllapuHU
Ty3uil kupaau [11].

Skun xopwx nasnatinapuaadH Poccus @Pe-
nepauuscuna 2008 iwiga mysra yxmam Mu-
Ui (haKTOPUHT KOMOAHMUAJIAPU ACCOLMAIMS-
CH TalIKWJI KUJIMHraH. X03UPry BakTAa ymoy
Acconmanusra 21 ta 6ask av3o 6ynmu6, HOK
Oanku (Hayuonanvnas chakmopunzosas Kom-
nanus), BTb ¢akropunr, Coep PaxTopuHr,
Paiipdaiizen bank dakropuHr mrynap xymia-
cuganaup [12].

V36exucron PecryGmukacuna dakTopusr
OunaH UIyFyJUIaHaguraH TIKoOpaT OaHKIapu
ymyminamrad, byrok bpurtanus €xu Pdparu
kabu Accormarnusiiap MaBxy amac [13]. Ouk-
pUMH3Ya, Ma3Kyp ACCOLMALUSHY TAIIKUI K-

! TlocrcoBer maBiaTiapupaH Dctonwus, JlatBus, Jlutea, PO Ba Ykpanna Xankapo Mukécaa (GpakTOPHHIHHHT XyKyKHil MyHOcaOaTnapHH

oupnamrupyBun UNIDROIT KonBeHuumsicunu patudukanus KWJIraH.

2 Maskyp Acconmarus 1976-2007 iimutap naBomuza Association of British Factor Limited momu octuma ¥3 daonusTuan Oormiaran sa
Accomnpanus X03Upru BakTradya HOMUHH Oup Hewa Oop y3raptupran. XKymnanan, 2007 —2017 itmnnapna ABFA (Asset Based Finance Association)
cudaruna daomusr ropurran Ba 2017 imngan UK Finance (UKF) Tapkubura kymmaran. ukfinance.org.uk caiiti MabiymorTn.
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U xamja (hakTOpUHr OWJIaH LIyFyJUIaHa -
raH KOMIIAHUSUIAp Ba TIDKOpAT OaHKIAPUHU
Oup >KOMTra TYIUIAIT BAaKTH aJUTAKA4OH KEeJraH.

Xankapo (akTOPUHT aMaTUETUAA HKCIOPT
(bakTOpUHT ONepalsJIapUHA  aMaira OLIH-
pulia UMOOPTEP JAaBiaTAa MIIOHWIM (ak-
TOP-XaMKOp TOIHII MYIIKYJ Bazua xucobia-
Haau. YyHku nnnial yuKapyBYHiIap TOMOHUIAH
Ta€ép MaxcCyJoT 3KCIOPT KWIMHTaHaa, oup Ka-
TOP MyaMMOJIap (03ara KeJIUIIM MyMKHH: KyM-
JaslaH, WMKKUTA JaBjaT YpTacuiard HOPUIAMK
Ta(oByTIap, XapUAOPHUHT MOJIHSIBUNA XOJIATH,
BaJIIOTA aJIMAIIMHYB KypcH — OyJIapHHUHT O6apua-
c OMTHM MM30JIall aCHOCHIA ¥3ap0 HOMYTaHO-
cuONMKIIapra oiaub KeJuIId MyMKHH. DKCIIOPT
(GakTOpUHT MIAPTHOMAJIAPUHHU aMajira OLIM-
punia Xankapo (akTopuHr 0o3opuia SpuM
acp/iaH KYMpoK BakT Muua (Haoauar IOpUTaET-
rat, Xajakapo KyI TapMOKJIU (aKTOPUHT KOM-
NaHUSAJIAPUHHU Y3 MUUra oiaraH Xaiakapo (akro-
punr accormanusicu Factor Chain International
(FCI) umonunm xamkop xucobmanamu [14].
2016 #iun IFG (International Factoring Group)
XanKapo (akTopuHr Typyxu OwiaH Oupami-
ran Xankapo ¢akropunr accormarusicu (FCI)
nyné Oyiinua 400 man opTHK (aKTOPUHT KOM-
NaHUSAJIApUHUA OMpramTuprad Ba AyHE Oyiinya
90 naH opTHK JaBiaTiapaa yMyMui (pakTopuHr
onepauusmapuHuar 80% AaH OPTUFUHU amall-
ra ommpud kenMokaa. PakTOPUHT oOnepanus-
napuHu  Xankapo (HaKTOPHHI ACCOLMALUSICH
(FCI) opkanu amaira OMIMPULITHUHT OUp KaTop
KYJIaMIMKIApU MaBXKy .

Okcnoptépiap (Muuiad YUKapyBUMIIap)
Yy3uma MaBxKyJ Xamma JAeOMTOPIMK Kap3aop-
TUTHIIAH KeNMUO YUKHUO, YHUHT XYKYyK MaxOy-
PUATHHU SKCHOPTEP (akTopra YTHUIIN XaKuIa
mapTtHoMa Ty3anu. lllyHnan keluH 3KkcropTép
(akTop KeHUHIHU KapaCHiap y4yH Machyll XH-
cobsaHau.

1. ®akTOopuHr KOMMaHHs (THKOpaT OaHK-
Jlapy) SKCIMOPTEP TOBAP MAXCYJIOT SKCIOPT KH-
JINHIaH JaBiatiad y3ura Xanakapo PakTopuHr
Acconmanusacu (FCI) épnamuna makbyn Qak-
TOPUHI KOMIIaHUS (THXOpaT OaHKIIapH) UM-
NOPTEPHHU TOMAAM Ba yHra JeOUTOPIIMK Kap3-
JOPIIUTH XUCOO-(paKTypanapuHu KYyHATaIH.

2. Keituaru Gockuyna ¢GaxTop UMHOPTEDP
Xapuaop XakuJaa TYJIUK MabJIyMOT TYIUIAIITra
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KUPHILAIU, SHT aCOCHiicH, Oy YHUHT TYJIOB KO-
OWITMATH XAaKUAAard MabIyMOT XHCOOJIaHAIU.
Maskyp MabJIyMOTJIap Xapuaop Ba COTYBUYHU
ypracuga akKpeAaTUB XUCOO-paKaMHHHU OY-
MacjiaH, (aKTOPUHI ONEpalMsACUHU amalra
OLIMPUII UMKOHUHU Oepaju.

3. ToBap XYHaTWIraHAaH CYHI SKCIOPT
¢dakTop sKcmopTrépra  XucoO-(hakTypaHUHT
80% raua OyiraH MUKIOPUHHU IUCKOHT HapXJa
Tynab 6epanu.

4. XapuJ amanra OLUMPUITaHJaH CYHT UM-
noptép GhakTop IEOMTOPIMK Kap3IOpJIUTHHU
UMIOPTEP TOMOHHUIAH TYnad Oepuir OYitu-
ya Oapua MachyIUSATHH ¥3 3MMMacura oo,
SKCHOPTEP (akTopra KEeNUIIWIraH CyMMaHU
TYHauau.

Arap mapTHOMajga KypcaTWiraH MyJjiaT
manpa (90-120 xynraga OynraH BakT) XH-
co0-Bapakaiap MUMIOPTEP TOMOHHUJIAH TYJaH-
Maca, yHAa UMIOPT (akTop IIAPTHOMAJATU
XaMMa cyMMaHu Tynab 6epanu [15].

Xankapo ¢pakropunr acconuanusicu (FCI)
HUHT acocuil Bazudanapura Xankapo haxro-
PHHI oOllepauusuiapyd KyJIaMUHM KEHIauTH-
puil, ¢akTopuHr amanuéTtu OYiiMua sroHa
METOAMKA SpaTUIl Ba yHU OyTyH miatdop-
Majga cuHad Kypull, Xaiakapo MHUKECHa dca
Acconuanus ap3onapura €paaM KypcaTHIl
Ba (akrtopuHr amanuéru OYiimua BYXyA-
ra KeJlaJuraH MyaMMOJIApHM XaJl KUJIMII
kupanu. bom oducmarum mwxpo KymurTacu
ab30s1apu (HaKTOPUHTHUHT BAaKWJIJIUK OpTraHU
0ynu6, Xankapo Ba MYKU (AKTOPUHI ama-
nuétu Oyitmua neOUTOPIMK Kap3AOpIUTHHH
MOJIMSUTAIITUPHIIIA ACOCUM CTpaTerusuiapHu
unuiad YuKaIu.

HOkopunarn OGapua omnepauusuiap SWIFT
TU3UMHra yxmam Xajikapo (aKTOPUHI acco-
muarusicu (FCIaunr edifactoring.com caiitu
opkanu xaBdcus amanra owmupuianu [16]. by
orepauusi TPAHCAKIMOH Ba aJIMUHHCTPATUB
XapakaTJIapHU KUCKApTUPUILTa OJUO Kelaju.
OHI MyXUMH, ¥3apo HH(OpMAIUs Ba CaB/I0 KH-
JIMII BaKTU KUCKapaau. MKKUHYKAAH, KIACCUK
¢dakTopuHr amanuérura yxmabd 3KcrnoprTépiap
¢akaT uniad YMKapuII Ba COTHUII, SKCIOPT Ba
UMIOPT GaKTopiapu 3ca AeOUTOPIUK Kap3a0p-
JUTMHYU YHJUPUII Ba 11y KaOu Oomika macana-
nap OuiaH HIyFyJIaHaIm.
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1-sxkaaBaj
JAyné 0yiinua ¢paxkropunr amaanéru iinmyuiap kecumuaa (2009-2019 iiii. miH eBpo)
2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 |  2019-20
Hucbaru, % na
Eppona | 877 | 1045 [1219] 1298 | 1354 | 1463 | 1557 | 1593 | 1702 | 1829 | 1976 | 1845 93
OcuéBa | 550 | 401 | 566 | 622 | 622 | 649 | 597 | 556 | 657 | 696 | 688 | 697 101
Oxeanus
Ium.
BaKam. | 142 | 186 | 207 | 188 | 192 | 207 | 194 | 199 | 209 | 211 | 219 | 150 69
AMepuka
Adpuxa
paslkun | 15 | 17 | 23 | 23 | 23 | 30 | 25 | 28 | 30 | 31 | 34 | 35 101
lapk
Wamn | 1284 | 1648 | 2015|2131 | 2191 | 2348 | 2373 | 2376 | 2598 | 2767 | 2917 | 2727 93

Manéa: Myannugh momonuoan Xankapo gpaxkmopune accoyuayuacu UK Xucooom maviymomiapu acocuod

Mauépaanou.

IOkopunarn xansan acocuma ayHE OYVHU-
ya Oepwiran (akTOpUHT O0OpOTH Kypcat-
KUWIApUHU ~ TaxJIWil  KWJIaauraH Oyicax,
2009 i JKaxoH MOJTMSIBUI UHKUPO3U/IaH CYHT
(haKkTOpUHT Omepanusyiapy KeCKUH OIITaHUHU
Kypumnmusz MyMmkuH. 2014-2016 #wnnapna,
oomuaa aiTuoO yTriranuaek, (akTOPUHT Olle-
panussiapuaa Oupo3 macaiumn Ky3aTuirad. by
xoJat, aitnukca, Ocué Ba Okeanus, [1Inmommit
Ba JKanyOuit Amepukasa ssKKoJI Ky3ra TalliaH-
rad. OXUpPrd UKKH WWJIHU OJUO KapalauraH
oyncak, anbarra, SARS-COV-2 mannemwusicu
Tabcupuaa OyTyH nyHE Oyiinua QakTopwHT
onepanusiiapu nacaiiran. Macanaun, EBponana
2020 wunma 2019 finnra mucOaran 7% maca-
WM Ky3aTuiarad Oyica, AMepuka KHThacHa
0y kypcarku4d 31% ra erran. Ocué Ba Adpu-

Ka KuThaJlapuaa 3ca Oupo3 Ycull Ky3aTuiral
(+1%).

KOxopuaaru sxanBanian Xynoca KuiaJurad
OyJcak, Typiu XWI HHKUPO3Jap (haKTOPUHT ai-
JIJaHMacura ce3ujiapiii TabCUp YTKa3ManIu.

YMymuii pakTopuHT 000poTH OVitnya Stata
JacTypuia xap Oup KuTha ydyH ol OopwHii-
raH SKOHOMETPHUK TaXJIWJI HAaTWXKalapu KyWu-
Jarv ckanBanga (2-aaBan) ake STTUPHIITAH.
by epna dakTopuHTHUHT yMymuil aiijaHMa-
cuHu OOFIMK y3rapyBum (y) Ba KOJITAH KYp-
CATKUYJIAPHU MYCTaKuiI OOFJIOBYH (X ,X,,X,...)
cubatuaa Taxyuia KwinHad. HaTwkanapnax
Kkenmu0 9YMKuO, ymly TeHrIama Ty3UIIN:

y = B,+ B,(SIUM) + B,(SIUM nedmsaropu) +
+ B, (undisaums) + B, (sxcnopr) + B (umnopt) +
+ B (Slnnu kamuran) + €.

2-KaaBaI

DaKTOPUHT 000POTHHUHT KUTHAJIAPAA 00IIKA MYXUM HKTHCOAUI KYpcaTKUu4jIap
OnJj1aH 0OFJIMK IKOHOMETPUK TAXJIHJIH

No JaBaaraap R? P kuiimar F crarucruka
1 |EBpoma Uttndoxu 1 0.05* 0.0017*

2 |Jlotun Amepukacu Ba Kapu®b maBmatnapu 0.98 0.1%%* 0.04*

3 | IHapkuit Ocué Ba Oxeanus 0.98 0. %% 0.08**

4 |Iumonuit AMepHKa JaBlaTiapy 0.87 0.1%%* 0.09%**

Manéa: Myannugp momonudan worldbank.org ea Xankapo ¢paxmopune accoyuayusacu (FCI) maviymomnapuea

acocnanub, komnvmep 0ACmypuoa mauépiaHean.

Usox: Kosghdpuyenm 6a cmamucmuxanapuune MyXumiuk oapasxicacu oaoysdanap ouiau oe-
eunanaou. Avnu 1% aux MyXumMauk oapaxicacuoa Cmamucmuk JHCuxamoan axamusmiu 0yica,
oumma 1010y3 (*), 5% aux Myxumauk oapasxcacuoa cmamucmux JHcuxamoan axamusmau 0ynca,
uxkkuma 1010y3 (**), 10% aux mMyxumaux oapasjxcacuoa Cmamucmuk JHcuxamoan axamusamiu 0y-

ca, yuma 1010y3 (***),
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EBponia Uttudoxunu onud Kapaiauran
Oyncak, OupuHun HaBOaTAa, R kBaapatra 6axo
6epamu3 Ba yuaa 100 ¢ous xyna Kydiu aapa-
kaJsia OOFJIaHUII MaBXKY/[l, SbHU JIeTepMUHALINS
kodpuuuentu 100 ¢ousra TeHr sKaHU KYp-
caTKUWiIap ypracuaaru OOFJIMKIUK KyAa Kyd-
JUIUTUHY Ounnupany. Jlemak, TaHiaHMa Xam
nonyyssuusHUHT 100 ¢onsunu Kampad oJraH.

Wxkunun ko3¢ punment P kuiimat xuco0-
naHub, Oy Kod(pHUUMEHT Yy3rapyBumiap yp-
TacuJIaru OOFJIMKIMKHUHT aXaMUSTIWIATHHA
ounaupamu. Oxarnoa, ymoy koddduinmueHt xam
0,05 man xu4uk Oyica, OOFJIAHMII aXaMUSTIN
xucobnanagu. Tenrnmamana Oy kod¢p¢uueHt
0,005 arpoduna, spHU Y3rapyBUHIap ypTacH-
naru OOFJIAaHUIL CTATHCTUK JKUXATIaH aXaMu-
STIUIUD.

Yuaunuu ko3 duuent F craructuxa 6yi1mo,
y y3rapyBumiap ypracuaaru OOFIUKIMK XTH-
MOJUIMTHHHU Ouinupanu. by koagduuent xam,
onataa, 0,05 man xu4ymk OynraHma, perpeccus
TEHTJIAaMaCUHU WKOOUN 1e0 Kapaml MyMKHH.
Hatmwxkagaru F cratucruka 0,001... Tenr. [le-
MaK, TEHIJIAMaHUHI Oup-OMpura TabCUpU
9XTUMOJUIUTH FOKOPH.

Kousran kutbanap Oyiinya yMmyMHuil Taxjaui
Kunaaurad Oyncak, R kBagpart konraH 3 Ta Tax-
U HaTwkacura kypa 87 dousnan wokopu. by
XaM Ky4IH Japaxkaia OOFJIaHHII MaBxKyIITUTU-
HU KypcaTaju.

Wxkunun kodpduuent P kuitmar xucoO-
naHub, Oy KoapOUIEHT y3rapyBumiap ypra-
cuiaru OOFJIMKIMKHUHT  aXaMUSATIWIATHHA
ounaupamu. Ongataa, ymoy KodpQUIEHT xam
0,05 man kuyuk Oynaranaa, Kypcarkuwiap cTa-
TUCTHUK JKUXATJAH aXaMHTIN XUCOOIaHap 3.1,
JIeKUH OM3HUHT MUCOJIMMH3/1a Xap ydaja KuTba
muconuaa kodpounentiap 10% nauk Myxum-
JMK Japakacuaa CTAaTUCTHK >KUXATAaH axa-
MUSTIWINK Japaxacuma.

Yuunun koddpounentumus F cratucruka
O6ynub, y y3rapyBumiap ypracumaru OOFJIMK-
JMKHHUHT 3XTUMOJUTUTUHU Ounaupanu. by ko-
a¢dunent, onataa, 0,05 nan kuuuk Oynrannaa,
perpeccusi TeHIrIIaMacuHu WkoOuil 1ed Kapar
MyMKHH. BU3HMHT HaTmkamwusra kypa, oup-
ruHa Jlotun Amepukacu Ba Kapub nasnartna-
pu 1% AUk MyXUMIIUK Japakacujia CTaTUCTHK
xKuxatnaH axamusatiu. Konran kypcaTkuuia-
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puMu3 5% UK MyXUMITUK Japa)xacuia CTaTuc-
TUK JKUXATIAH axaMusaTiu Oyiaubd TypuOmm.
YMyMuii Xx051/1a TEHTJIaMaMU3HUHT OUp-Oupura
TabCUPHU HXTUMOJUIUTH IOKOPH, SBHU KypcaT-
kuwiapumus 10% MK MyXUMIIMK Japakacu-
JlaH OLIMaraH Ba CTaTHCTUK JKUXATIAH aXaMu-
STIH.

@akTOpUHT  OomepanysIapu  KaJBajja-
M KUThAlapapo TaKKOCIaMa Ba SKOHOMET-
PUK TaxJIMa HaTwkajnapura kypa, 2007-2009
Mumnapaary JKaxoH MOJIMSABUN MHKHUPO3U Ba
2014-2016 innnapaara UKTUCOAUM MHKUPO3-
nap nyHéna ¢paxkTopuHr 000pOTH YCHUIIUTA YH-
YaluK KaTTa Tabcup Kuimarad. Jlekun 2019
WWIgard naHjeMUsgaH KEUWHTH HMKTHUCOAUU
X0JaT KUAIUN XucoOmanuod, GakTopuHr 000-
pOTH KajaBajd KypcaTKUYJIapuaa Ce3nIapiu
nacaiiran. Aitnukca, EBpoma Ba Illumonuit
Awmepuka KuTbajapuaa Oy macaiiumr Kysra
tanuianrad 6ymnca, Ocué Ba Adpuka KuTbaa-
puza nacaimi Ky3aTHiIMaral. DKOHOMETPUK
TaxJIMJI HAaTWXaTapuUHUHT 1% UK MyXUMIIHK
Japakacula CTaTUCTHK >KUXATIaH aXxaMHUATIa
sra 6ynMaciuru cababrapuHu XaMm aifHaH MaH-
neMus okubatiaapuaa 1ed TanKuH KWINIIHIMU3
MYMKHH.

TagKMKOT HATHKAJIAPU TAXJIHIH

Xoszupru naitaa 0oiika AaBiatiapaa nai-
10 Oynran 1eOUTOPIUK Kap3A0PJIMTHHHU (pakTo-
PUHT OpKalli XUCOO-KUTOO KUJIHII sKapaéHuia
Oup KaHYa MyaMMoJIap TYFHIMOK/1a. ABBajaM-
60p, OyHra COTyBUM Ba XapUJOPHMHI MKKHUTA
JaBlaT/Aa SKAHJIWTH Ba MasKyp JaBiariapiaa
HOPMATHUB-XYKYKUIl  XyXOKaTJapHUHT  Oup-
Ooupunan ¢dapknanumy acocuil cababiapaan
Ooupunup. VIKKMHYKMAH, COTYBYH Ba XapHIIOP
AKUHIAH Uil (HaonusTHHU 0iaub Oopuir xapa-
€HHJ1a y3apo XaMKOPJIMK XaKUJaru MabJIyMOT-
JIApDHUHT €TapJI¥ SMACIUTru. Y YUHYUIAH, TYJIOB
KOOWIHATH (TYJIaHMACINK) PUCKH FOKOPHIUTH
(bakTOpuHr KOMMNaHus (THXKopaT OaHKH)HUHT
YeT 371 KOMIAHMsUIApu JeOUTOPIMK Kap3aop-
JIUTUHYU COTUO OJMILTa XalpUX0X AMACIUTUHH
Kypcatanu. MyaMMOHMHT e4yuMHu cudaruaa
Myasuinguiap TOMOHUAAH KyWnaara Takiaudiap
OepuiMoKa: HUpUK (HaKTOPUHT KOMIIaHUsIA-
pH Ba YHUHT OOIIIKa JlaBiaTiapaard puimaiia-
pu Oy onepauusiiapHu 6axapuIld MyMKHH, OU-
pok Oy sHIurMHA Uil (GaonusaTHHU OoluIaraH
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(aKTOPUHI KOMIIAHUSJIAPH Y4yH eduM Oyna
ONIMaiiiu, YyHKH ynap te3 ¢ypcaraa y3 dpuiam-
aJJTapuHK OMp HedTa JIaBiaTiapaa O4OIManIH.

Wkkunun Ttakiud cudartuga KpeauTHU
CyFypTajam KeITHPWIMOKAA. SBbHM (akTo-
PHUHT KOMIIAHUS XOPMXKUN 1eOUTOP Kap3a0piu-
r'u cyrFypTacunu cotu0 onanu. by epaa dakrop
CYFypTa KOMIIAHUSICH XOPWXKHHA JeOUTOPIUK
Kap3AOpJIMIAra Xu3MaT KypcaTraHd y4dyH Y3
¢oiinacunu onagu. Hynnait kunuoO, Gpaxkrop Ba
CyFypTa KOMIaHusi OUp-OMPUHUHT XU3MATHHU
TYIAUPAIN.

Ba HUX04T, MyaMMOHHUHI aCOCHI €YUMH
cudaruga UKKM TOMOHJaMa (MKKH KOHTYPJIH)
(aKTOPUHT TU3UMU TAKIU( KUITUHMOKIA. byH-
na (paKTOPUHT KOMIaHUA XaJKapo (hakTopuHT
accoruanusicu 6unan Oupraiukaa GaKTOPUHT
amManuéTuHu Oaxkapuiu Kepak. MasKyp HH-
TerpanusUIalTyB KapaéHu Y30ekucToH Pec-
nyOnukacu TWwkopar OaHKJIapu Ba yJapHUHT
MIDKO3JIapH YUyH XaM MYXHUM XHCOOJIaHaIH.
3epo, XOpMXKAaru UIIOHWIN IIEPUK YJIapHUHT
NeOUTOPIIUK Kap3IOPJIUTHHNA MOJUSIAIITHPHUIL
Ba YHAMpPHILTA OYIIraH Xapakariap, KojaBepca,
TYJaHMACIMK PUCKUMHHM KaMaWTupuiira oiaud
KeJa/Iural MeXaHU3M XUCOOJIaHa Iu.

XyJiocanap

[lly0xacu3, (aKTOPUHTHUHT  MOJIUSBUI
XM3MaT acocH/a PHUBOXKIAHUIIKAIA XaJlKapo
¢akropunr accoumanmsicu (FCI)auur pomnu
6exuéc. YV3bexncron PecryGnmkacuaa Xo3up-
rd BakTaa ¢akar OuTTa TIKOpaT OaHKu Oy
Acconmanusra ap3o’. JIekHH MamilakaTHMU3-
HUHT )aXOH UKTUCOIUETUTa MHTETPaLHsIIAIIY-
BHHHU XHCOOTa 0OJICaK, andarra, pecnyOInKamMus3
TIOKOpAT OAaHKIAPUHUHT XalkKapo (hakTOpuHT
accoranusicu (FCl)ra ap3o 6ynumn xapaéuu-
HY TE3JAIITUPUIL Kepak®.

Maskyp Xaikapo acconuanusra ab3o 0y-
JUIIHUHT OMp KaH4a KOOl ToMoHIapu 00p.
bupunumaan, arap sxcnoprépaap y3 Maxcyio-
TUHM COTHUII Xapa¢Hu]a (HaKTOPUHI XHU3MATH-
naH (Qoinananca, yaapHUHr Xankapo 0o30p-

Japra KupuO OOpHILIM OCOHJAIIAIU. XaJIKapo
¢daxropunr accounanusicu (FCI) Oynunr yuyn
KEHT MIMKOHUSTIIAP SIIUTHHUA 0YaH, YyHKU Ac-
couualnys KynruHa JaBjiaTiapaa Y3 MUHTAKa-
BUH oducnapura sra. IkkuHunaaH, GakTopuHT
OunaH WIyFyJUIaHAJWTaH THXKOPAT OaHKH 4YeT
o151 0030pHUra YMKKaHAa, yjlap/ia MOJIMSBUN Ba
XYKyKuil Myammosap maiino Oyica, Xankapo
¢dakropunr accouuanusicu (FCI) ynapuu tezna
O6aptapad 3Ta onagu. YUMHUUAAH, MABMypPUI
Ba KOMIUIEKC XapaKaTJapHUHI KUCKapUIIN
IyJ1 yTKa3MaJapu Ba IyJl allaHMaJlapy Te3-
JUTUHHA OUIMpaad. DHI acocuiicH, (hakTopuHT
aMaNTUETUHUHT MKKU KOHTYPJIM HILIAIl THU3H-
MUTa YTUII UMKOHUATUHH Oepaji.

V36exucron PecnyGnukacuaa Xaakapo
amanuéraan kenub yukub aiitaauran Oyicax,
aHa Oup Myammo — Oy QakTtopuHr Oyiinda
Munnuid acCouMauUsIHUHT UYKJIUTUIAD. Y HU
TAIIKWJI ATHII BaKTU aJUTAKAYOH KEJITaHWHU
anoxuja Kaia atub yrumm kepak. Maskyp Ac-
COLMALMSHUHT TAIIKWJI TOMUIIN YYyH HUMa-
Jap KWJIUII 3apyp Ba YHJIAH HUMaJIapHU KyTca
6ynaau? bupunumpan, Accoumanus OyTyH
(GakTOpUHT OWIAaH LIyFyJJIAaHAAUTAH THXKO-
pat OaHkIapuHu OMp MaWJOHIA TYIJIANIM Ba
MaBXXyJ MyaMMOJIapHU XajJ KUJIHMIIU JIO3UM.
ABBaniaM00p, HOPMATHUB-XYyKYKHH XYXKXKaT-
JapHU Oup-OupHura MOCHAIITUPHUII 3apyp,
uyHkH (aKTOpUHr Oyiimua Y36exucToHIa
AroHa HOPMATUB-XYKYKHH XyXOKaT MaBKyH
sMmac. YUMHUUAH, Ma3Kyp Accoluanus ab3o-
JAPUHMUHI YOPAK Ba WHIUIMK HUFUIIUILIIAPU-
HU YTKa3u0, amalgaru xoJjaT XamJia MaBxKy .l
MyaMMOJIapHH XyKyMaT Ba KOHYH YHKapyBUU
oprawyapra etkasui gapkop. Kucka xunn0
aiiTranna, Accomnuanus ab3oiap Ba XyKyMaT
ypracuga Kynopuk BasudacuHu OakapuIilu
n03uM. TypTuHUKMAAH, XO3UpPru 3aMOH Taja-
Oouman kenuOd 4ukub, PakTOpUHT aMaTuéTu-
HUHT JAaCTYpHUH 3JEKTPOH IuIaTGopMatapuHu
KEeHI' TaTOMK KWJIMII Ba YHU aMaauéria >o-
pUM KMIIMII 3apyp.

3 ATB “Kanuran6ank” Xankapo (akropusr accouuanusicu ab3ocu 0yiaau. 30.06.2021. BaHKHUHT acOCCHi CaiTH/IAH OJIMHIaH MabJIyMOT.

https://kapitalbank.uz

4 Xankapo ¢akropunr accouunarusicu (FCI) mabirymoTiapura tasiHauran 6yiicax, pakTopHHI KOMIIAHHSUIAPUHIHT KUPHIL ab30JIHK Oa1au
TaxMuHaH € 11 MHHT €BpOHM TalIKUI KWIagu. AB30 OYIHIN MIapTIapuaaH siHa OMpH (aKTOPUHT KOMIIAHUS aKTHBIAPH 2 MIIH €BPOHHU TAIIKHIT

KWIMIIH Kepak.
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